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Origem

1975 Eichner e Kregel criam o termo “Post
Keynesian”

1978 Journal of Post Keynesian Economics

Diferente de “post-Keynesian” (teoria econdmica
depois Keynes)

“neo-Keynesian economics” (1950s e 1960s)
“New Keynesian economics” (desde os 1980s)
“New classical economics” (escola de Chicago)

“Neoclassical synthesis” (teoria macroeconémica
moderna padrao)



Primeiros Pos-Keynesianos

Joan Robinson (1903-1983)
Nicholas Kaldor (1908-1986
Hyman Minsky (1919-1996)
“Keynesianos da esquerda”

Teoria C
Teoria C

Teoria C

a distribuicao
o capital
a fragilidade financeira



Posicoes principais

Principio de demanda efetiva

Negacao que tem uma tendéncia natural ou
automatica para o pleno emprego

Endogeneidade da moeda
Incerteza nao-probabilistica
Nao-ergodicidade
Nao-linearidade

Path-dependency (dependéncia da seqliéncia de
eventos)



Oposicao dos Pos-Keynesianos

Contra:
Modelo ISLM

Postulado da diferencia entre setor “real” (IS) e
monetario (LM)

Equilibrio walrasiono geral (diferente de
equilibrio marshallian parcial)

Probabilidade (diferente incerteza)

Modelo especial da “depressao” (diferente de
uma “Teoria geral”)



Atores economicos

Impacto primeiro nas quantidades, depois nos
precos

Fundamentos microeconomicos (Fundacao
microeconOmica da macroeconomia)

Expectativas subjetivas (contra “expectativas
racionais”

Incerteza (contra “risco probabilistico”)



Posicoes basicas

Incerteza sobre o futuro

Historico do tempo (incluindo seqliéncias)
Tempo do processo da producao

Importancia do Papel e da natureza da moeda
Conexao entre instituicoes incerteza
Importancia das instituicdes financeiras



Controveérsias keynesianas

Propensao a consumir (funcao de consumo)
Multiplicador

Eficiéncia marginal do capital

Preferéncia para liquidez

Contra:

Efeito-causalidade de S = |

Rigidez salarial

Equilibrio macroeconémico

Risco probabilistico



Pontos centrais da teoria

Incerteza nao-probabilistica
Preferéncia pela liquidez

Moeda é nao neutra no curto como no longo
prazo

Economia monetaria da producao

Moeda (e crédito) como fator ativo da economia
moderna

Desafio de criar uma teoria monetaria (geral) da
economia



Teses principais

Funcao da firma (producao) é acumulacao de
dinheiro

Firma tomam as decisOes fundamentai numa
economia capitalista

Temporariedade do processes econdmicos
(papel das expectativas)

Principio da nao-ergodicidade (nao tem
aprendizagem de “descobrir” a distribuicao de
probabilidades ojetiva dos evento futuros)



Coordenacao é obtida ex post facto
Instituicoes sevem para reduzir incerteza

Capitalismo como um sistema de contratos
em moeda

Papel especial da “firma bancaria”

Importancia da distribuicao funcional da
renda



Propositos tedricos

Crescimento econdmico é endogeno da
operacao do sistema econdémico

Instabilidade € enddgena da economia
monetaria (diferente de “choques exdégenos”)

Relacdes econdmicas sao nao-lineares
Interacao complexa entre os fatores
Existéncia de multiplas posicoes de equilibrio



Propositos tedricos

Nao-neutralidade da moeda
Nao-lineariedade das funcoes
Existéncia de equilibrios ruins
Instabilidade inerente

Ao invés de se auto-corrigir tem a tendéncia
de amplificar

Endogeneidade da instabilidade de economia
de mercados



Fragilidade financeira (Minsky)

* Fragilidade financeira multidimensional
(endividamento, perfil da dividas, tio de ativos,
etc.)

* Fragilidade financeira (F) é influenciada pelo nivel
de tranquilidade financeira

* |nvestimento é positivamente influenciado pela
fragilidade financeira (que em sua vez depende a
tranquilidade financeira) — grau de alavancagem,
margens, estrutura de portfolio, concentracao
bancaria, inovacoes
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