O modelo GSMSS
Uma proposta simplificada e
abrangente para a analise
macroeconomica

Antony P. Mueller
II. SEMAC (Semana acadénrmatiural) da UFS
27 de Novembro de 2014
0 DID 4- Sala 110

A @
Da~TeJ( @ |
SEMAC



II SEMAC (2014) / Atividades do

Programa de P6s-Graduacao em Economia

De 24 a 28 /11 - APRESENTACAO DO PROGRAMA DE POS-
GRADUACAO EM ECONOMIA

Local: Did. 4, sala 02. Horario: 08:00 as 12:00h e das 14:00 as 18:00h

Dia 27/11 - PALESTRAS:

“Impactos Econémicos dos Investimentos em Turismo em Sergipe”’

Palestrante: José Roberto de Lima Andrade.
Local: Did. 4, sala 112. Horario: 17:00 as 22:00h

“Armas e Criminalidade, sob Enfoque da Economia do Crime”’

Palestrante: Marco Antdnio Jorge.
Local: Did. 4, sala 111. Horario: 17:00 as 22:00h

“Modelo GSM-SS: uma proposta de modelo
simplificado e abrangente para a analise econémica”

Palestrante: Antony Miiller
Local: Did. 4, sala 110. Horario: 17:00 as 22:00h

“A bovinocultura Leiteira em Numeros: um resumo’’

Palestrante: Emerson Souza
Local: Did. 4, sala 109. Horario: 17:00 as 22:00h

Dia 28/11 — MESA REDONDA:

“Mestrado Profissional: potencialidades e desafios”
Local: Did. 4, sala 101. Horario: 17:00 as 22:00h

INFORMAGOES: (79) 2105-6811 e 2105-6773
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Acrise de 2008
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could collapse. Sufficient safeguards were in place. There was a safety
net: central banks that would lend when needed, deposit insurance
and investor protection that feed individuals from worrying about the
security of their wealth, regulators and supervisors to watch over
individual institutions and keep their managers and owners from taking
2y U022 YhRxgpgeritysddd atdbidty were evidence that the

system worked. Inflation was low, growth was highdboth were

aul of Sde

79" Annual Report of the

Bankfor International Settlements
(BIS 2009, p.)1




Politica monetaria expansiva

Federal Reserve Total Assets ($ Trillion)

Market Realist®
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Politica macroecondomico no modelo ISLM

i ISLM macroeconomic policy model Para sair da armadilha de
Relation IS liguidez a politica
Y=C(Y-T)+1(Y,)) +G -

Relation LM . - maCFOESOnpmlca requer
M=l T eecive dos to and expansao fiscal (IS para
. ot Gy here oy | L { Qapahcymixe
g fcal policy does work. consiste na combinacao
t B optima - .
E m:lcrmfcunc-mic policy da pOlItha fISCal com a
E ofa combinatot of hseal politica monetaria (LM)
rdcmf‘“""‘r“w policies. para manter a economia
t C fiscal policy is ] .
ineffctive in contrast na trajetona da
to monetary pelicy (D). ~
expansao.
>
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Hiato inflacionario e deflacionario

Y=AD=C+1+G

C=Ca+c(Y-T)
AE=Ca+|+G-cT

Y =AE+cY
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Inflationary and deflationary gap

The Keynesian macro model
distiguishes three states of the
economy: |. Full employment
equilibrium (FEE) when aggregate
demand (AD) is equal to income

* (Y).2.The inflationary gap (iG)

when aggregate demand is higher
than full employment income
(AD =Y7). 3. The deflationary

gap (dG), when aggregate demand
islower than full employment
income (AD <Y*).According

to this model, there is no
mechanism at work which would
move automatically the economy
to full employment equilibrium.

MNational income

A J

O modelo conhece trés
constelacoes
macroeconomicas. O
equilibrio do pleno empreqc
(FEE), o hiato deflacionario
com Yd < Y* e 0 hiato
inflacionario com

Yi > Y* todos definidos pela
demanda agregada (AD) er
relacdo com o produto e
renda (Y)



Problemas com o modelo ISLM

A

—Scassez

AGastos representam demanda efetiva e incluem precos
(DA =Q x P)

ATempo

ARealizacio de gastos (demanda efetiva) acontece
Instantaneamente enquanto producao requer tempo

AExpectativas

ADecisdes econdmicas estao orientadas ao futuro

AMicro fundacéo

AAc&o econdmica acontece no nivel micro e individual



Problemas com o modelo ISLM

ATipos de crescimento econdmico

AModelo nio faz diferenca entre a) crescimento dos fatores de prodgicao
b) uso mais intensivo dos fatore€) aumento da eficiéncia

A SNDOIF R2 RS 06Syaé¢ oL{U
AA curva IS esta formada por valores nomingasi{os para C, I, G)
ALado Monetario (LM)
AControle da base monetaria (MB) n&o implica controle da massa
monetaria (M)
ATaxa de juros (i)

APara a demanda de moeda (LM) conta a taxa nominal a curto prazo
enguanto para 0s investimentos e para a poupanca (IS) conta a taxa real a
longo prazo



Episddios da falsificacao do modeldda

AProsperidade da década pgserra
A Ajustefiscal e politica monetaria restritiva (BW 1)

AEstagflacaalos anos 70

A Estagnacéo e recessio junto com inflagéo

AEstagnacéo japonesa (desde 1990

A Estimulo monetario e fiscal de grande escala sem recuperacéo

ACrise desd€008

A Estimulo monetario e fiscal combinado das grandes economias

ABrasil desde 2010

A Tentativa falida de recuperar crescimento econdmico



O modelo da Oferta

Agregada/Demanda
Agregada (OA/DA)

O produto de curto prazo
(Shortrun aggregate supply)

e 0 produto potencial
(Potential output)

representam o lado da oferta,
enquanto a demanda
agregada (Aggregate demand)
representa o lado da
demanda. O lado da oferta
tem uma parte elastica que
representa o caso keynesiano,
enquanto a parte inelastica
representa o caso classico.

Hrce Level

Potential Short-run
output [ aggregate

supply

.. New AD
AD
-
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Real Output Y



Quatro teorias para explicar que a curva da
oferta agregada € positivamente inclinada

1. Saléarios inflexiveis
2. Percepcao errada
3. Informacao imperfeits
4. Precos inflexiveis

Fonte:
New Keynesiam heoryof
AgdregateSupply

1.

Sticky wage model:

W =wmP€

Labour becomes cheaper

and firms hire more. output
1uL1eqaes

L"

")

_Ll }

3. Imperfect information
model (agents. both
workers and firms. know
only their own prices but
not other prices. there are to
many. They expect lower
prices from own
experience):

Y=Y, +a(P-P¢)

2.

kaﬂ misperception
model (firms see but
workers do not see that
prices are rising. more
labour used for low real
wages)

LP = LP |—1i L5 = I '”_'1
£= WP Iacroeconomic
P< P P*

4. Sticky price model
(firm’s desired price. menu
costs, long term contracts):

p= P—i—n‘} -Y |

When prices are stlck}

there is more output in
theoy g Adiefo higher demand !

p—



http://www.hull.ac.uk/php/ecskrb/Macro/NewKAS02-4.pdf
http://www.hull.ac.uk/php/ecskrb/Macro/NewKAS02-4.pdf

{a)

Inconsisténcia na
derivacao da curva de
demanda agregada da
cruzkeynesiana

A curva da demanda
agregada esta construida
pela assumpcao de
flexibilidade de precos,
enguanto o modelo da cruz
keynesiangrecisa postular
um nivel constante de precc
com o0s pontos de equilibrio
dado por gastos agregados
(AE=aggregatesxpenditurg
igual a producao agregada
(APaggregatgpoduction

Aggregate Expenditures
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Problemas da politica macroeconomica

Area Teoria Realidade empirica

Ciclo Anticiclica Pro-ciclica

Diagnose Certeza Incerteza
Defasagem Nao Sim
Dose Adequada Inadequada

Bemsupremo Bem publico Interesses especiais

Burocracia Eficiente Ineficiente
Oferta e demanda Agregada Especifica

Politica fiscal Orcamento anticiclico Expansao monetaria

Multiplicador Alto Baixo (ou negativo)

Regime Certeza Incerteza



Teoria quantitativa da moeda (TQM)

AD wk 7Y 0 M = Massa monetaria
V = Velocidade da circulagao
A0V 00 T= Transacdes monetarias
P = Nivel de precos
Q = Produto real

A_ 6 Y = Renda nacional nominal
C = Consumo
" \ : 1 n
A Qw) _ | = Investimentos

G = Gastos do governo

PG Qg etc. .... Precos (P) e quantidades (Q) de
RO : v o bens de consumo (C), investimento (I) e do

governo (G)

O =DA

T>
CA
C
e
o
O
O
C
C
C-
CA
C



Multiplicador financeiro

LO & w LL 0 OO0 0w 00 3
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a W
ML= Liquidez macroecondmica
. AD= Demanda Agregada
Vo FM= Multiplicadofinanceiro
. mb = Multiplicador bancéario
< W
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Politica macroeconomica na luz de GSMS
o o o ¢ o o o o O

Politicas macroeconémicas

AQ Q “ (Politica macroecondmica de gastos)
A'Q "Q Q (Monetarismo)
A« "Q Q (Metas da inflac&o)

A'Q "Q (Metas de renda nominal)



M Od e I O G S M S Representacao do modelo GSMS baseada

em MV=QP

Com ML = liquidez macroeconomica,
P NPF = fronteira da producao natural,
CPF = fronteira conjuntural da producéao
APF = fronteira absoluta de producéo.
Y=renda nacional composta do produto
(Q) e o nivel derecos (P).
APF Fonte:
A. P. Mueller:

BeyondKeynesandthe Classics
http://ssrn.com/author=2181390

Money
side

ML

Price Level

P |mmmmmemeemmmeme e
Nominal national
income (Y)

Y = P*x Q*

Q* Qmax Q

Aggregate Production


http://ssrn.com/author=2181390

Lado dos bens

A Production frontiers

. APF

The cyclical preduction frontier
(CPF} reflects marginal costs (MC)
as a function of increasing scarcity
of the factors of preduction as the
economy moves closer to maximum
output at the absolute preduction
frontier (APF).

The intersection of the cyclical
production frontier (CPF) with

the natural production frontier
(MPF) is the point where current
production takes place at its
natural (normal) pace with no need
for a change of the price level.

o f

CPF

Price level

>
Q* Q
Aggregate Production

A_ P Mueller
1014

A fronteira ciclica (CPF) representa cus
marginais como funcao do aumento da
escassez quando a producao efetiva se
acerca a fronteira absoluta da producac
(APF).

Oponto onde a curva CPF cruza a curv
NPF determina a producao natural ou
normal da economia (Q%).

Diferente do modelo DA/OA,modelo
GSMS3usa umaabordagem logica
(sintética a priori) para a derivacao das
curvas.



Price level

P1

| ado monetario

Macroeconomic liquidity

The curve of macroeconomic
liquidity (ML=MV) is derived
from the equation of exchange
MVY=0QPasy = l/x.

The ML-curve represents

the purchasing power of money
as increases from A to B along
the curve of macroeconomic
liquidity (ML). A shift of the
curve to the right (A to C)
signifies an increase of
macroeconomic liquidity

(ML to ML"). The mave

from B to C represents the
case when additional liquidity
is fully absorbed by a higher
price level.

AP Mueller

2014

Aggregate Production

O movimento na curva de A para B
representaum aumento do poder de
compra, enguanto o deslocamento

da curva da A para C representa un
expansao da liquidez na economia.
movimento de B para C representa
caso quando a liquidez adicional e

plenamente absorvida pelo aument:
do nivel de precos.

Omodelo mostra queualquer

aYl aal Y2ySiat NRA I

uma unidade, é capaz de servir con
liguidez macroeconomica dado o fa
qgue precos nédo podem ser apenas

multiplas da unidade, mas tambéem
fracoes.



Modelo GSMSS

GSMS steady state equilibrium

O modelo GSMSS representa
uma combinacao entre o modelo
GSMS e o0 modelo neoclassico do
crescimento econdémico Solew
Swan(SS) com a definicao do
steadystate (SS) dado por a
fronteira natural de producao
(NPF) que representa o estado
equilibrado dos fatores de
producao.

Diferente do modelo GSMS, o
modelo GSMS&S tem o estogue
de capital no horizontal em vez da
producao (Q) que aparece no
vertical na parte acima.



Crescimento equilibrado

NPF*  NPF*
=)

~ y=f(k)

CM=dk
T LIN
 lIN=s.{(k)

Diminuir o consumo efetivo abaixo do
consumo potencial libera recursos
para alongar a estrutura de producao
gue faz a economia mais eficiente e
mais produtivo.

Economic growth dynamics

Cto Ct+n Ct+n' .
-~ E3 _1"
c | A=e==e===- bR LR EEEE
2 & .- CPt+|
£ o
5 +d| i
S CPto >
U -dl
SoP A
W
AP Mueller

2014



Ciclo de negdcios no modelo GSHS

GS/MS model of the business cycle

g Q=f(K)

Q' _____ﬁ_? _____ z Expansdo monetaria permite um aumento
2 e . producao além do nivel natural da produca
@ =3 T oOvQOQBVF LD

h StS@FR2 Sadz2ljdzsS R
Insustentavel por causa da insuficiéncia de
poupanca auténtica (S), o que faz uma falte
de recursos para manter os investimentos
necessarios ().

Em vez de voltar para o seu ponto original
partida, a economia move por abaixo do K*
por causa dos maus investimentos
cometidos.

A luta contra a contracéo deflacionaria com
politica monetaria e fiscal expansiva conten
0 risco de prolongar a estagnacao.

A.P.Mueller
2014



Politica monetaria de metas da inflacao

With the aim of achieving the inflation M Odelo bé_SlCO

Inflation targeti ng target of P*, monetary policy will

P i become overly expansive in the “Q “Q “Q “Q :

face of productivity gains, which
NPF* e would put the economy at the new ‘ “Q “Q
NPF P SR
equlibrium P/Q* at point B.
With the aim of maintaining its
inflation target, expansive monetary

policy mensures (shift of ML to M etaS da Inﬂagéo

ML") will move the economy

from A to C instead of to B. 1 (“Q “Q "Q ) “Q “Q
However, point C is not stable
because it lies outside of the

natural production frontier (NPF*'),
which provokes an upward shift

of the cyclical production frontier
from CPF' to point D, which comes
with an inflation rate above the
target and requires restrictive
measures now to bring the economy
back to the inflation target of P*.
Instead of stabilizing the economy,
the policy of inflation targeting has
put economic activity on a roller
coaster tour.

Q* Q*n Q' Q
Aggregate Production

Price level




Inflacao monetaria de precos

A Monetary price inflation
P NPF*

.0 0 "0
O aumento da liquidez
macroeconomica (ML)
estimula a producéo ciclica
(QQ com a consequéncia
e de uma elevacéao do nivel
———————————— de precos pelo movimento
de A para B. Como a
atividade ciclica esta fora
da producao natural, a
economia volta para Q* de
B para C com um aumento
. adicional do nivel de

Q* Q'
A. P.Mueller Q pregos-
sl Aggregate Production

Price Level
0

B e




Hiperinflacao

Hiperinflacao acontece por
causa da contracao da
atividade econdmica com
consequéncia da inflacao de
pPrecos que provoca erros no
calculo econdmico com
reducao de poupanca real e
aumento de escambo.

“UIH Q -QP



