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I. Saldos financeiros macroeconômicos 

(𝐸𝑥 − 𝐼𝑚) = (𝑆𝑃𝑅 − 𝐼𝑃𝑅) + (𝑇 − 𝐺) 

 

II. Modelo ISLMBP  

𝑌 = 𝐶 + 𝐼 + 𝐺 + 𝑁𝑋 

𝐼 + 𝑁𝑋 = 𝑆 

𝑀 = 𝐿(𝑖, 𝑌) 

𝑌 = 𝐶(𝑌 − 𝑇) + 𝐼(𝑖) + 𝐺 + 𝑁𝑋 (𝑌, 𝑒) 

𝐵𝑃 = 𝑁𝑋(𝑌, 𝑒) + 𝐶𝐹 (𝑖, 𝑖∗) = 0 

III. Regimes de taxa de cambio  
Política fiscal expansiva sob condições de câmbio fixo: 
G ↑ → i↑ →CF↑ → (e fix) ↔ M ↑ → i ↓ → Y ↑ 
Política fiscal restritiva sob condições de câmbio fixo: 
G ↓ → i↓ →CF↓ → (e fix) ↔ M ↓ → i ↑ → Y ↓ 
 
Política monetária restritiva sob condições de câmbio flexível: 
M ↓ → i ↑ →CF↑ → e flex ↑ → NX↓ → Y↓ 

Política monetária restritiva sob condições de câmbio flexível: 
M ↑ → i ↓ →CF↓ → e flex ↓ → NX↑ → Y↑ 

 

 fixo flexivel 

Política fiscal expansiva (G↑, T↓) x 0 

Política fiscal restritiva (G↓, T↑) x 0 

Política monetária expansiva (M↑, i↓) 0 x 

Política monetária restritiva (M↓, i↑) 0 X 

   
 

 


