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Politica Macroecondémica

Politica monetaria Politica fiscal e orcamental Politica cambial e tarifaria
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Massa monetéria (M), taxa de juros (i), gastos do governo (G), tributos (T), taxa de
cambio (e), tarifas (TA)

Metas da politica macroecondémica
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Incerteza multiplicativa

Como os efeitos da politica econémica séo incertos, as politicas econdmicas mais ativas
levam a mais incerteza



Consisténcia temporal para conquistar credibilidade por comprometer de ndo negociar

Ilusdo monetaria provoca erros sistematico ao avaliar mudangas nominais versus
mudancas reais

Curva de Phillips
T = Mg — a(Uy — Up)
Consisténcia na realizacdo da meta da inflagéo
' =n"— a(us — uy)
=20=—a(u; —uy) = u =u,
Regra de Taylor
i, =i"+a(m, — ") — b(us — uy,)

Coma>1,b>0

Politica orcamental
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A variacao do coeficiente de endividamento é igual a soma da diferenca entre a taxa real
de juros (r) e taxa de crescimento (g) vezes o coeficiente de endividamento inicial e
mais a razao entre o déficit primario e o PIB

O aumento da razao entre divida e PIB serd maior:

- quanto maior for a taxa real de juros

- quanto menor for a taxa de crescimento do produto

- quanto maior for o coeficiente de endividamento inicial

- quanto maior for a razdo entre o déficit primario e o PIB



Politica fiscal

Politica economica
Diagnose

Decisao
Implementacgao
Politicos

Burocracia

Demanda
Oferta

Demanda/oferta

Moeda

Divida publica

deficit spending

Regime

Gastos do governo
Fiscalizacao

Intervencionismo

Resultados

Teoria
(Conceito tedrico)

anticiclica
Estabilizadora
certa

racional

dose certa
“timing” correto

mteresse comuill
eficiente

agregada (inespecifica)
existente (sub-utilizada)

congruente

tendéncia deflacionaria
deficit spending

conftrolada (re-equilibrada)

efeito multiplicador

certa
confianca

flexivel
flexivel
limitada

pleno emprego

Empiria
(Realidade pratica)

ciclica
desestabilizadora
incerta

politicamente controve
dose incerta
defasagem

Interesses particulares
teoria da escolha publi
meficiente

especifica (estrutural)
producao
engarrafamentos
distor¢oes da
estrutura do capital
mcongruente

inflagao
expansio monetaria

incontrolada (escada)
“crowding-out”
deslocamento do setor
privado

“regime uncertainty”
desconfianca

mncertezas

rigido
rigido

expansiva

estagflacao



